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На фоне решения греческой проблемы 
мировые площадки завершили торговую неделю   
(12 – 16 марта) очень позитивно и уверенным 
ростом. Украинский рынок, не находя достаточной 
поддержки со стороны покупателей, закрылся 
снижением котировок.  

 
МИРОВЫЕ РЫНКИ 

На прошлой неделе завершился своп по облигациям, 
регулируемых греческим правом. Афины провели 
реструктуризацию долгов перед частными инвесторами на 
177,2 млрд. евро, списав 53,5% номинала. Второй этап свопа 
на сумму 28,5 млрд. евро будет проведен с 23 марта по 11 
апреля. Будет обменивать бумаги, регулируемые британским правом.  

На фоне проведенной реструктуризации, Fitch повысило рейтинг Греции с «RD» до «В+», прогноз 
«стабильный». 

Кроме того, Еврогруппа окончательно одобрила второй пакет помощи Афинам. EFSF направит на 
спасение Греции 109 млрд. евро, с учетом тех 48 млрд. евро, которые будут направлены на рекапитализацию 
греческих банков. Накануне МВФ также утвердил программу участия в санации Греции на сумму 28,2 млрд. 
евро. Таким образом, Афины получат финансовую помощь в размере 172,5 млрд. евро (109 млрд. EFSF, 35,5 
млрд. евро – участие EFSF в реструктуризации греческого долга и 28,2 млрд. евро – помощь МВФ). 

Кроме того, 30–31 марта ЕС будет обсуждать возможность увеличения кредитной мощи постоянного и 
временного фондов финстабильности с 500 млрд. евро до 700 млрд. евро.  

Несмотря на положительные сдвиги в греческом вопросе, Еврогруппа пришла к выводу, что заявленных 
мер по бюджетной экономии недостаточно, поэтому в ближайшее время Афины вновь объявят о 
дополнительных мерах «затягивания пояса».  

К аналогичным выводам регуляторы пришли по отношению к Италии и Испании. По итогам 2011 года 
госдолг Испании составил 68,5% ВВП (61,2% в 2010 году), для Италии этот показатель превысил 120% ВВП 
(118,7 в 2010 году).  

От рейтингового агентства Fitch досталось Британии, которой подтвердили рейтинг на уровне «ААА», но 
снизили прогноз со «стабильного» на «негативный». 

Тем не менее, греческие новости продолжают снижать рыночную напряженность, и ЕЦБ начал 
подчищать свои счета: за прошлую неделю банк сократил бумаги PIIGS на 1,5 млрд. евро – до 218 млрд. евро.  

ФРС огласила итоги стресс-тестов крупнейших банков. 15 из 19 фининститутов прошли испытание. 
Условиями стресс-теста предусматривалось снижение фондовых индексов на 50%, падение цен на жилье на 
21%, рост безработицы до 13% м снижение ВВП на 8%. В итоге, стресс-тест не прошло четыре банка: Ally 
Finance, Metlife, SunTrust и Citi.  

Кроме того, были оглашены итоги заседания FOMC. Текст не предоставил намеков на QE3, продолжает 
говорить о депрессивности рынка жилья; безработица остается на высоком уровне, а рост инфляции в 
феврале спровоцирован ростом цен на энергоносители.  

Азиатские рынки также подкидывали новости. Банк Японии расширил программу кредитования, 
направленную на развитие экономики, на 2 трлн. иен (24 млрд.долл.) до 5,5 трлн. иен, а также заявил о 
программе расширения сотрудничества с Китаем. Япония будет покупать гособлигации Китая, 
номинированные в юанях.  
 

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ТЕКУЩУЮ НЕДЕЛЮ 
Дата Время Рынок Событие 

14:30 США 
Число выданных разрешений на строительство нового дома 
в США, фев.12 20.03.2012 

18:45 США Выступление главы ФРС Бена Бернанке 

21.03.2012 16:00 США 
Продажи домов на вторичном рынке недвижимости США, 
фев.12 

23.03.2012 16:00 США Продажи новых домов в США, фев.12 

ФОНДОВЫЕ ИНДЕКСЫ 
Биржа 1 нед. 1 мес. с нач. 

2012 

Украина 
UX -1,7% -7,9% -4,8% 

США 
DJI 2,4% 2,2% 8,3% 
S&P 500 2,4% 3,2% 11,7% 
Nasdaq 2,2% 3,5% 17,3% 

Европа 
FTSE 100 1,3% 1,0% 7,1% 
CAC 40 3,1% 4,5% 13,8% 
DAX 4,0% 4,5% 21,4% 
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УКРАИНА 
 
Объем торгов ценными бумагами за неделю составил 279,7 млн. грн. (из них объем торгов акциями – 

274,7 млн. грн.), а количество сделок, заключенных на бирже за неделю, составило 14 610. 
Объем торгов на срочном рынке "Украинской биржи" за неделю составил 277,6 млн. грн. (195 859 

контрактов), а количество сделок достигло значения 23 651. 
По итогам торгов за неделю с 27 февраля по 3 марта индекс УБ понизился на -1,68% с 1411,89 до 

1388,12 пункта. 
Лидерами влияния на индекс стали именные простые акции ПАО "Укртелеком" (UTLM), влияние которых 

составило 7167,13 индексных пункта, ПАО "Крюковский вагоностроительный завод" (KVBZ) (2959,28 пунктов) и 
ПАО "Стахановский вагоностроительный завод" (SVGZ)  (1101,31 пункта). 

Лидерами оборота за неделю стали акции "Мотор Сич", объем торгов по которым составил 22,3 млн. 
грн., на втором месте бумаги "Укрсоцбанк" – 20,1 млн. грн., далее следует "Укртелеком" – 13,4 млн. грн. Доля 
указанных ценных бумаг в обороте составила 19%, 17,11% и 11,39% соответственно. 

На прошлой неделе, а именно с 16 марта в индексе Украинской биржи произошли изменения. Были 
исключены акции 5-ти компаний. 4-е из них по результатам недели показали значительное снижение:       
UTLM -12,19%, STIR -6.34%, YASK -3.69%, KVBZ – 1.16%. И только SVGZ сумели противостоять общей 
распродаже +3,43%. Вывод акций данных компаний негативно отразился на индексе, и кроме того 
значительно добавил волатильности фондовому рынку и индексу 15 марта в конце торговой сессии, так как в 
этот же день происходила экспирация мартовского фьючерса.  

 
Статистика торгов акциями и фьючерсами на индекс Украинской биржи 

 

фьючерсы UX 

Дата 
Объем торгов 
акциями, 
млн.грн 

Число 
сделок 

Изм. 
индекса число 

сделок 
объем торгов, 

млн.грн. 

открытых 
позиций, 
млн.грн. 

12.03.2012 35,1 2 020 0,0% 4919 49,8 79,1 
13.03.2012 59,9 1 803 0,5% 3315 33,1 87,3 
14.03.2012 58,7 3 326 1,3% 5963 84,6 93,6 
15.03.2012 62,1 4 504 -1,9% 5864 69,4 55,8 
16.03.2012 58,1 2 508 -1,5% 3590 40,8 65,5 
Всего 274 14161 -1,68% 23 651 278 381 
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ОСНОВНЫЕ СОБЫТИЯ ЗА НЕДЕЛЮ 
 
Макроэкономика, финансы 
Промышленное производство         Промышленное производство в Украине в феврале 2012 года выросло на 1,6% 
по сравнению с февралем 2011 года, тогда как в январе текущего года к январю прошлого его рост составлял 2%. В 
феврале по сравнению с январем текущего года промпроизводство выросло на 0,4%. В январе-феврале 2012 года 
промпроизводство выросло на 2% по сравнению с аналогичным периодом 2011 года. Наибольший рост в феврале 
был зафиксирован в химической и нефтехимической промышленности – 11,8%, в том числе в химическом 
производстве – 15%. Рост в добывающей промышленности составил 3,5%, в распределении электроэнергии, газа и 
воды – 12,3%.  
 
Розничный товарооборот    Розничный товарооборот предприятий розничной торговли и ресторанного хозяйства 
Украины в январе-феврале 2012 года вырос в сопоставимых ценах на 13,2% по сравнению с январем-февралем 2011 
года. 
 
 
 
 
 
 

индекс UX 
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Рейтинг Украины    Рейтинговое агентство Standard & Poor's в четверг изменило прогноз долгосрочных суверенных 
рейтингов Украины на "негативный" со "стабильного". S&P опасается усиления рисков в отношении 
рефинансирования, если Киеву не удастся выполнить условия предоставления кредитов Международного валютного 
фонда. Кроме того, на ухудшение прогноза повлияли неясные перспективы переговоров по новой цене на газ с 
Россией. 
 
Машиностроение 
KVBZ       ПАО "Крюковский вагоностроительный завод" в январе-феврале 2012 года увеличило производство 
грузовых вагонов на 5% по сравнению с аналогичным периодом 2011 года – до 1755. В феврале по сравнению с 
январем завод снизил производство грузовых вагонов на 24,5% – до 755 шт. 
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Индекс промышленного производства 

100 пунктов индекса соответсвуют максимуму 2008 года 
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Розничный товарооборот

100 пунктов индекса соответсвуют максимуму 2008 года 

Индекс розничного товарооборота 
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Металлургия 
ALMK       ПАО "Алчевский металлургический комбинат" в 2011 году получило чистую прибыль в размере 291,2 млн 
грн, тогда как 2010 год предприятие завершило с чистым убытком более 1 млрд грн. Согласно официальному 
объявлению предприятия по проведении 17 апреля годового собрания акционеров, его непогашенный убыток на 
конец прошлого года составил 2 млрд 120,601 млн грн. 
 
CGOK    ПАО "ЦГОК" по итогам работы в 2011 году увеличило чистую прибыль в два раза по сравнению с 2010 годом 
– до 2 млрд 599,195 млн грн. Согласно официальному объявлению о проведении 19 апреля годового собрания 
акционеров, нераспределенная прибыль на конец прошлого года составила 3 млрд 117,1 млн грн.  
 
Комментарий "Альтус":  В четвертом квартале компания смогла нарастить чистую прибыль на 12,9% по сравнению 
с третьим кварталом 2011 года до 709 млн. грн., показав максимальную за свою историю.  Данная новость позитивна 
для акций компании, особенно в преддверии собрания акционеров, так как компания в последние годы направляла на 
выплату дивидендов практически всю чистую прибыль.  
Чистая прибыль на акцию по результатам года составила 2,22 грн., P/E=3.63. В случае принятия решения на собрании 
акционеров 19 апреля дивидендная доходность составит 28% без учета возможного распределения ранее 
нераспределенной прибыли.  
 
SGOK    ПАО "СевГОК" в 2011 году увеличило чистую прибыль в 2,4 раза по сравнению с 2010 годом – до 6 млрд 
249,152 млн грн. Согласно официальному объявлению о проведении 19 апреля годового собрания акционеров, 
нераспределенная прибыль общества к концу прошлого года составила 7 млрд 98,337 млн грн. 
 
Комментарий "Альтус":  В четвертом квартале компания сократила чистую прибыль на 8% по сравнению с третьим 
кварталом 2011 года до 1 496 млн. грн., что несколько ниже показателей 2-го и 3-го кварталов 2011 года. Тем не 
менее, компания смогла добиться рекордной годовой прибыли за свою историю в размере 6 249 млн. грн. Данная 
новость позитивна для акций компании, особенно в преддверии собрания акционеров, так как компания в последние 
годы направляла на выплату дивидендов практически всю чистую прибыль.  
Чистая прибыль на акцию по результатам года составила 2,71 грн., P/E=4.39. В случае принятия решения на собрании 
акционеров 19 апреля дивидендная доходность составит 23% без учета возможного распределения ранее 
нераспределенной прибыли.  
 
Планы на апрель     Метпредприятия Украины планируют в апреле 2012 года снизить выплавку стали на 1,4% по 
сравнению с запланированными объемами производства на март – до 2,880 млн тонн, проката – на 1,1%, до 2,580 
млн тонн. План на апрель также предусматривает сохранение выплавки чугуна на уровне 2,460 млн тонн. 
 
Химия 
STIR      ПАО "Концерн "Стирол" в 2011 году сократило чистый убыток на 50,7% (на 333,357 млн грн) по сравнению с 
2010 годом – до 324,193 млн грн. 
 
Комментарий "Альтус":  В четвертом квартале компания ухудшила показатели работы, получив убыток в сумме 
109,6 млн. грн. Данная новость негативна для акций компании, учитывая еще и фактор выведения акций из индекса 
УБ. 
 
Нефть, газ 
UNAF      ПАО "Укрнафта" в январе-феврале 2012 года сократило добычу нефти на 3,5% (на 12,06 тыс. тонн) по 
сравнению с аналогичным периодом 2011 года – до 328,04 тыс. тонн. В то же время добыча газового конденсата 
"Укрнафтой" за отчетный период возросла на 11,6% (на 3,55 тыс. тонн) – до 34,25 тыс. тонн. Кроме того, в январе-
феврале 2012 года предприятие сократило добычу газа на 8,3% (на 29,94 млн куб. м) – до 329,76 млн куб. м, в том 
числе природного – на 7,3% (на 20,18 млн куб. м), до 255,92 млн куб. м. 
 

Пищевая 
SUNI      ПАО "САН Инбев Украина"  в прошлом году получила чистую прибыль 165,3 млн грн, что на 43,9% меньше, 
чем в предыдущем году. Нераспределенная прибыль по итогам 2011 года составила 1,3 млрд грн против 1,5 млрд грн 
в 2010 году. 
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Коэффициенты компаний 
 

Эмитент Цена 
закр., грн. 

МCap, 
млн.грн. 

EPS, 
грн./акц. P/S P/E 

Металлургия 

ALMK 0,0938 2 418 0,012 0,14 7,57 
AZST 1,353 5 688 -0,105 0,19 -12,86 
DMKD 0,162 1 097 -0,264 0,08 -0,61 
ENMZ 66,230 699 23,63 0,06 2,80 
MMKI 0,257 3 174 -0,365 0,10 -0,70 

Трубная промышленность 

HRTR 1,206 3 134 0,30 0,59 3,98 
NITR 2,550 1 020 -0,07 0,16 -34,09 
NVTR 0,488 98 -0,32 0,06 -1,54 

Добыча ЖРС 

CGOK 8,050 9 433 2,22 1,57 3,63 
PGOK 16,290 3 111 7,01 0,38 2,32 
SGOK 11,900 27 419 2,71 2,04 4,39 

Угольная промышленность 

SHCHZ 1,277 1 084 0,14 0,31 8,91 
SHKD 1,398 468 0,11 0,34 12,33 

Коксохимическая промышленность 

ALKZ 0,160 480 -0,002 0,07 -71,96 
AVDK 5,345 1 043 -0,08 0,09 -64,36 
YASK 1,293 354 0,44 0,08 2,95 

Энергогенерация 

CEEN 7,890 2 915 0,10 0,44 82,73 
DNEN 632,800 3 776 47,90 0,46 13,21 
DOEN 27,950 661 -1,16 0,18 -24,01 
ZAEN 198,000 2 533 6,27 0,35 31,56 

Телекоммуникации 

UTLM 0,337 6 313 -0,007 0,93 -46,09 
Машиностроение 

KVBZ 22,900 2 626 5,93 0,44 3,86 
LTPL 2,485 545 0,33 0,34 7,58 

MSICH 2384,000 4 954 646,86 0,87 3,69 
SVGZ 4,400 996 1,03 0,27 4,29 

Химическая промышленность 

STIR 26,100 708 -11,95 0,17 -2,18 
Нефтедобывающая промышленность 

UNAF 311,100 16 871 32,08 0,68 9,70 
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Динамика цен акций 
 

Эмитент 16.03.12 1 неделя 1 месяц 2 месяца квартал 6 месяцев с начала 
2012 года год 

Металлургия 
ALMK 0,0946 -0,9% -9,4% -9,7% -11,7% -7,7% -5,2% -52,8% 
AZST 1,3563 -2,2% -5,6% -3,7% 0,5% -16,0% -1,2% -45,3% 
DMKD 0,1619 0,0% -4,7% 0,0% 36,3% -14,6% 47,0% -59,5% 
DNSS 1300,00 -13,3% -7,1% -35,0% -35,0% -21,2% -35,0% -18,2% 
ENMZ 67,2284 8,1% 1,2% -1,5% -7,1% 25,4% -1,6% -53,3% 
MMKI 0,2566 0,4% -17,8% 17,7% 19,3% -26,7% 15,4% -67,7% 

Трубная промышленность 
HRTR 1,1718 -4,1% 0,2% 13,5% 28,9% 11,6% 26,0% 0,0% 
NITR 2,55 -1,9% 2,0% 6,3% 8,5% -37,1% 8,5% -65,2% 
NVTR 0,4092 -37,5% -50,5% -54,5% -48,7% -31,8% -34,2% -75,9% 

Добыча ЖРС 
CGOK 8,0499 3,8% 1,9% 21,7% 24,8% 25,3% 25,0% 7,6% 
PGOK 15,8375 1,5% -7,4% -6,7% -2,9% -15,9% -1,7% -59,9% 
SGOK 11,911 4,5% 3,7% 19,3% 33,8% 35,4% 31,1% -12,3% 

Угольная промышленность 
SHCHZ 1,2461 15,1% -9,9% -2,8% 23,9% -28,9% 19,7% -70,3% 
SHKD 1,3403 11,1% -7,3% 20,7% 7,2% -29,2% 29,5% -72,1% 

Коксохимическая промышленность 
ALKZ 0,1382 -30,8% -30,3% -42,2% -35,0% -45,8% -27,2% -73,9% 
AVDK 5,3366 -1,2% -8,9% -11,3% -20,7% -18,1% -12,3% -62,8% 
YASK 1,2906 -3,7% -13,9% -11,5% -8,5% -40,1% -3,4% -71,8% 

Энергогенерация 
CEEN 7,9176 -1,2% -11,1% -5,5% -7,8% -11,4% -6,3% -52,4% 
DNEN 612,9833 1,0% -4,1% -5,7% 4,8% 2,7% -0,6% -50,1% 
DOEN 28,2152 1,3% -9,4% 1,3% -1,6% 8,2% 3,6% -61,2% 
ZAEN 200,3831 -1,2% -22,0% -21,4% -9,0% 15,0% -17,5% -49,0% 

Телекоммуникации 
UTLM 0,3486 -12,2% -19,1% -19,7% -23,4% -15,6% -23,0% -39,8% 

Машиностроение 
AVTO 45,4443 -7,3% -20,9% -20,7% -38,5% -41,5% -22,0% -64,3% 
KVBZ 21,5296 -1,2% -9,4% -6,6% -6,5% 30,1% -5,9% -36,5% 
LTPL 2,485 8,5% 13,1% 9,9% 13,0% -6,8% 8,9% -36,1% 
LUAZ 0,197 -1,0% -1,4% -12,1% -9,4% -10,9% -10,4% -26,9% 

MSICH 2392,477 2,5% -1,0% 14,1% 6,7% 22,7% 8,5% -27,4% 
MZVM 0,196 2,5% -10,0% -3,8% -1,9% -67,1% -6,2% -98,1% 

SMASH 4,889 22,7% 30,0% 22,2% 50,0% -8,6% 34,0% -62,2% 
SVGZ 4,383 3,4% 6,2% 44,9% 34,4% 1,9% 46,8% -52,7% 

Химическая промышленность 
STIR 26,4363 -6,3% -18,5% -20,3% -26,2% -13,6% -27,4% -62,4% 

Нефтедобывающая промышленность 
GLNG 0,18 0,0% -7,7% -7,7% -7,7% -10,0% -7,7% 17,0% 
UNAF 314,4062 -4,4% -11,6% -7,9% -28,1% -41,0% -13,4% -61,7% 

Электрораспределение 
DNON 190 -2,6% 22,6% 28,8% 46,2% 14,2% 28,8% -24,4% 
KREN 1,995 5,1% 5,6% -0,2% 50,2% 33,3% 79,3% -33,9% 
ZHEN 1,011 -6,3% -10,5% 8,0% 1,6% -18,8% 6,5% -48,1% 

Банки 
BAVL 0,1207 0,8% -9,1% -6,7% -1,7% -36,2% -8,1% -69,9% 
FORM 1,492 9,9% -3,7% 3,4% 5,9% -31,4% 6,6% -71,3% 
USCB 0,211 21,4% 15,3% 19,3% 37,5% -11,5% 26,4% -63,6% 
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Мировые фондовые индексы 
 

Индекс 16.03.12 1 
неделя 

2 
недели 

3 
недели 

1 
месяц квартал с начала 

2012 года год 

УБ 1 388,85 -1,6% -4,9% -7,9% -7,9% -6,3% -4,8% -48,0% 
ПФТС 527,10 0,0% -3,5% -5,5% -7,0% -7,6% -1,4% -49,4% 

Россия 
ММВБ 1 618,99 0,8% 0,7% 1,5% 3,2% 17,0% 15,5% -7,3% 
РТС 1 748,32 1,6% 1,3% 1,5% 5,5% 27,3% 26,5% -10,9% 

США 
DJIA 13 232,62 2,4% 2,0% 1,9% 2,2% 11,5% 8,3% 11,6% 

S&P500 1 404,17 2,4% 2,5% 2,8% 3,2% 15,1% 11,7% 9,8% 
Nasdaq 3 055,26 2,2% 2,7% 3,1% 3,5% 19,6% 17,3% 15,6% 

Европа 
FTSE100 5 965,58 1,3% 0,9% 0,5% 1,0% 10,7% 7,1% 4,3% 
CAC40 3 594,83 3,1% 2,7% 3,7% 4,5% 20,9% 13,8% -5,7% 

DAX 7 157,82 4,0% 3,4% 4,3% 4,5% 25,5% 21,4% 7,4% 
Латинская Америка 

Bovespa 67 684,10 1,5% -0,1% 2,6% 2,2% 20,7% 19,3% 1,2% 
Mexico Bolsa 38 258,40 1,5% -0,2% 0,8% 0,9% 6,1% 3,2% 8,0% 

Азия 
Nikkei 10 129,83 2,0% 3,6% 5,0% 7,9% 20,6% 19,8% 10,0% 

Hang Seng 21 317,85 1,1% -1,1% -0,3% -0,8% 16,6% 15,6% -4,4% 
Shanghai Comp 2 404,74 -1,4% -2,3% -1,4% 2,0% 8,1% 9,3% -17,3% 
Seoul Composite 2 034,44 0,8% 0,0% 0,7% 0,5% 10,6% 11,4% 2,7% 
S&P CNX NIFTY 5 317,90 -0,3% -0,8% -2,1% -4,4% 14,3% 15,0% -1,0% 

Восточная Европа 
WIG 20 Poland 2 337,92 2,3% 0,5% 1,1% -0,9% 10,5% 9,0% -15,9% 

Prague SEI 994,20 -0,4% -2,3% -0,7% -2,1% 16,0% 9,1% -17,9% 
BUX Hungary 19 378,00 3,1% 0,4% 0,0% 1,2% 13,6% 14,2% -12,6% 

BET 10 Romania 5 265,01 -0,7% -1,8% 0,4% 4,6% 23,2% 21,4% -7,5% 
SOFIX Bulgaria 311,27 0,6% -0,7% 1,8% 0,6% 3,3% -3,4% -28,0% 

ISE Int 100 Turkey 62 336,30 5,2% 2,4% 4,4% 2,0% 20,7% 21,6% -2,4% 
Tallinn OMX 599,28 1,5% 0,8% 0,2% -0,9% 11,4% 12,8% -19,1% 
Riga OMX 395,89 -0,7% -0,7% 1,2% 0,9% 5,3% 6,7% -8,5% 

Vilnius OMX 315,42 0,2% -0,1% -0,7% -1,5% 8,3% 5,6% -19,7% 
Глобальные индексы 

BRIC 518,80 0,8% -0,9% 0,3% 0,3% 15,8% 14,9% -3,9% 
MSCI  Emerging Markets 45 914,53 0,8% -0,5% 0,7% 0,7% 13,3% 12,0% -0,2% 
MSCI (Emerging+Frontier 

Markets) 
876,06 0,8% -0,5% 0,7% 0,8% 13,0% 11,7% -0,6% 

 


